
2019/2022 AAA AA A BBB BB B CCC CC C D

AAA 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

AA 5% 95% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

A 0% 6% 84% 8% 2% 0% 0% 0% 0% 0%

BBB 0% 0% 16% 83% 1% 0% 0% 0% 0% 0%

BB 0% 0% 0% 67% 33% 0% 0% 0% 0% 0%

B 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

CCC 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

CC 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

C 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

D 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

2020/2022 AAA AA A BBB BB B CCC CC C D

AAA 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

AA 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

A 0% 6% 87% 7% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

BBB 0% 0% 12% 87% 1% 0% 0% 0% 0% 0%

BB 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

B 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

CCC 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

CC 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

C 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

D 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

2021/2022 AAA AA A BBB BB B CCC CC C D

AAA 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

AA 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

A 0% 3% 91% 6% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

BBB 0% 0% 11% 86% 3% 0% 0% 0% 0% 0%

BB 0% 0% 0% 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

B 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

CCC 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

CC 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

C 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

D 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

2021/2022 ST-1 ST-2 ST-3 ST-4 ST-5 ST-6

ST-1 100% 0% 0% 0% 0% 0%

ST-2 2% 92% 6% 0% 0% 0%

ST-3 0% 3% 96% 1% 0% 0%

ST-4 0% 0% 17% 83% 0% 0%

ST-5 0% 0% 0% 0% 0% 0%

ST-6 0% 0% 0% 0% 0% 0%

2021 to 2022

Transition Matrix
Long Term Rating

Short Term Rating

2020 to 2022

2019 to 2022

2021 to 2022



2020/2021 ARSME-1 ARSME-2 ARSME-3 ARSME-4 ARSME-5 ARSME-6 ARSME-7 ARSME-8

ARSME-1 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

ARSME-2 0% 66% 33% 1% 0% 0% 0% 0%

ARSME-3 0% 3% 93% 3% 1% 0% 0% 0%

ARSME-4 0% 4% 64% 30% 1% 1% 0% 0%

ARSME-5 0% 0% 33% 25% 34% 8% 0% 0%

ARSME-6 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

ARSME-7 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

ARSME-8 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

SME Rating
2021 to 2022


